ViaVarejo S.A.

Companhia Aberta de Capital Autorizado
CNPJ/MF n®33.401.260/0652-90 — NIRE 35.300.394.925

FATO RELEVANTE

ViaVarejo S.A. (“Via Varejo” ou “Companhia”), em cumprimento ao disposto no Art. 157, § 4°, da Lei n® 6.404/76,
e na Instrugdo CVM n° 358/02, vem a publico informar aos seus acionistas e ao mercado o quanto segue: Nesta
data, a Companhia celebrou com a Cnova N.V. (“Cnova NV”) e com a Cnova Comércio Eletronico S.A. (“Cnova
Brasil”), subsidiaria brasileira da Cnova NV, um memorando de entendimentos (“Memorando”), no qual foram es-
tabelecidos os termos e condiges preliminares para a potencial integrag@o aos negdcios da Companhia, lider
nacional no varejo de eletronicos, eletrodomésticos e méveis, dos negécios de comércio eletronico desenvolvi-
dos pela Cnova Brasil, segunda maior companhia de comércio eletrdnico de eletronicos e eletrodomésticos no
Brasil (‘Reorganizacao”). Na visao da diretoria da Companhia, a Reorganizagao, caso implementada, criara valor
para as companhias e seus acionistas, gerando vantagens frente aos competidores tanto para as atividades de
comércio eletrénico quanto para as lojas fisicas, notadamente (a) pela simplificag@o da estrutura de governanca e
das relagbes comerciais existentes entre Cnova Brasil e a Via Varejo; (b) pelo aproveitamento de sinergias entre
as operacoes de integracao de estratégia comercial e de plataforma de logistica (modelo de transporte, network e
gestéao de estoque); (c) pela otimizagao de custos de pessoal e sede administrativa; e (d) pelo desenvolvimento
de um multicanal de propaganda. Com a Reorganizagao, a Via Varejo se tornard uma companhia integrada de va-
rejo de lojas fisicas e comércio eletronico no Brasil, deixando de deter participacéo no capital social da Cnova NV,
a qual continuara com seus negécios de comércio eletronico fora do Brasil. A potencial Reorganizagao contem-
plada no Memorando, acordado entre a diretoria da Via Varejo e um comité de assessoramento do conselho de
administragéo da Cnova NV (“Comité de Transacéo da Cnova NV”), tem por base trés premissas, quais sejam:
(i) Casino Guichard-Perrachon (“Casino”) formular uma oferta publica para a aquisicéo das agdes de titularidade
de acionistas minoritarios de Cnova NV uma vez concluida a Reorganizagao; (i) da Reorganizagéo nao decorrer
a diluicdo da participac@o dos acionistas da Via Varejo; e (iii) a decisao quanto a implementacdo da Reor-
ganizacao ser submetida aos acionistas titulares de agdes ordinarias e preferenciais da Via Varejo, sem a partici-
pacéo do acionista controlador Companhia Brasileira de Distribuicao (‘CBD”) na deliberacdo. Estruturacdo da
Reorganizacdo: A Reorganizacdo, se aprovada pelos drgaos competentes das partes envolvidas, serd imple-
mentada por meio da criagéo de uma subsididria integral da Via Varejo (‘HoldCo”), detendo a participagao total in-
direta da Via Varejo em Cnova NV (equivalente a aproximadamente 22% do capital social de Cnova NV) e um
montante em reais compreendido no intervalo entre US$ 32.000.000,00 (trinta e dois milhdes de délares) e
US$ 49.000.000,00 (quarenta e nove milhdes de ddlares), a ser acordado pelas partes conforme abaixo explica-
do, sendo HoldCo, em seguida, incorporada pela Cnova Brasil (“Primeira Incorporacéo”). Em seguida, a fim de
eliminar a participagao reciproca entre Cnova Brasil e Cnova NV resultante da Primeira Incorporagao, a Cnova
Brasil receberd parte das acdes de sua emissao de titularidade da Cnova NV por meio de operagao de devolugao
de capital e a parcela remanescente serd recomprada pela Cnova Brasil, de modo que o capital social da Cnova
Brasil passe a ser detido exclusivamente por Via Varejo. De acordo com os termos e condigdes dos contratos de
empréstimo existentes entre Cnova Brasil e Cnova NV, tal evento disparard a obrigagéo de pagamento antecipa-
do de um montante de aproximadamente US$ 127.000.000,00 (cento e vinte e sete milhdes de ddlares), que de-
vera entao ser pago & Cnova NV pela Via Varejo. Ato continuo, e tdo logo seja obtida junto ao Estado do Rio de
Janeiro a autorizagdo para transferéncia do regime tributdrio diferenciado da Cnova Brasil para a Via Varejo, a Via
Varejo devera incorporar a Cnova Brasil, concluindo assim a Reorganizacéo (“Segunda Incorporacéo”). Relacdo
de Substituicdo de Acoes em Cnova Brasil: Com base em andlises preliminares, o Memorando prevé que a rela-
cao de substituicao de agdes para a Primeira Incorporagao decorra de um intervalo de valor (equity value) de
Cnova NV de US$ 2.090.000.000,00 (dois bilhdes e noventa milhdes de ddlares) a US$ 2.323.000.000,00 (dois
bilhdes e trezentos e vinte e trés milhdes de délares) e de Cnova Brasil de US$ 492.000.000,00 (quatrocentos e
noventa e dois milhdes de dolares) a US$ 557.000.000,00 (quinhentos e cinquenta e sete milhdes de délares).
Essa relacéo de substituicao foi negociada entre a diretoria da Via Varejo e o Comité de Transagao da Cnova NV
com base em demonstragdes financeiras proforma e nao auditadas da Cnova Brasil, e ¢é divulgada neste Fato
Relevante apenas para a melhor compreensao dos acionistas a respeito dos termos e condi¢des contemplados
no Memorando, estando ainda sujeita a andlise dos érgaos competentes das partes envolvidas. Na Segunda
Incorporaga@o nao havera a emissao de novas agdes pela Via Varejo, tendo em vista que, quando for implementa-
da, Cnova Brasil serd uma subsididria integral da Via Varejo. Oferta do Casino para adquirir acoes de emisséo de
Cnova NV:O Comité de Transacao da Cnova NV condicionou a realizag&o da Reorganizagéo ao langamento, pelo
Casino, de uma oferta publica para aquisicao de até a totalidade das acdes em circulac@o de emissao da Cnova
NV de titularidade dos seus acionistas minoritarios (“Oferta”). Casino, por sua vez, conforme aprovado em reu-
nido do seu conselho de administragao realizada nesta data, se comprometeu a formular a Oferta oferecendo
US$ 5,50 por agao ordinaria de emiss@o de Cnova NV desde que (i) a Reorganizagéo seja aprovada; e (ii) haja o
compromisso firme e irrevogdvel da CBD de nao alienar as agoes de emissao da Cnova NV de sua titularidade no
ambito da Oferta. Quando for lancada a Oferta, a Via Varejo nao detera mais participagao em Cnova NV. Novo
Acordo Operacional entre Via Varejo e CBD: Caso seja aprovada a Reorganizagao, CBD e Via Varejo deverdo ce-
lebrar um novo acordo operacional que estabelecera os termos e condicdes para o alinhamento comercial e es-
tratégico das suas atividades de varejo e comércio eletrénico, principalmente no que se refere as compras con-
juntas de produtos comuns e atividades de comércio eletronico da marca “Extra” (‘Novo Acordo Operacional”).
Andlise e aprovacdes societdrias da Reorganizacdo: O Conselho de Administracdo da Companhia deliberou, em
reuni@o ocorrida nesta data, nos termos da sua Politica de Transacées com Partes Relacionadas, a criagéo de
um comité especial formado, em sua maioria, por conselheiros independentes, que devera emitir ao Conselho
de Administracdo uma recomendacéo sobre a Reorganizacdo (“Comité Especial da Via Varejo”). O Comité
Especial da Via Varejo sera composto pelos conselheiros Alberto Guth, Renato Carvalho e Christophe Hidalgo.
O Comité Especial da Via Varejo e o Comité de Transacao da Cnova NV deveréo ser assessorados por consulto-
res externos e independentes. Apés a emissdo das recomendacdes por tais comités, os Conselhos de
Administracéo da Via Varejo e da Cnova NV deveréo deliberar sobre a Reorganizagéo. Caso o Conselho de
Administragdo da Companhia e o da Cnova NV aprovem a Reorganizagao, esta serd entao submetida a delibe-
racao (i) pelos acionistas titulares de agdes ordinarias e preferenciais de emisséo da Via Varejo, sem a participa-
cao de CBD; e (i) pelos acionistas da Cnova NV, sendo certo que todas as etapas da Reorganizacao estarao
condicionadas a sua aprovagéo nas respectivas assembleias gerais. Adicionalmente, conforme Fato Relevante
também divulgado nesta data, o Conselho de Administracao da CBD, em cumprimento a sua Politica de
Transacdes com Partes Relacionadas da CBD, deliberou criar um comité especial formado, em sua maioria, por
conselheiros independentes (“Comité Especial da CBD”), que deverd emitir uma recomendacao para o
Conselho de Administracao da CBD sobre (i) o voto a ser proferido por CBD na assembleia de acionistas de
Cnova NV que vier a deliberar sobre a Reorganizagéo; (ii) a ndo alienacao das acdes de emissdo da Cnova NV
de titularidade de CBD na Oferta; e (iii) os termos e condi¢des do Novo Acordo Operacional. Reunido Prévia do
Acordo de Acionistas da Via Varejo:Nos termos do Acordo de Acionistas da Companhia, foi realizada nesta data
uma reuniao prévia entre os representantes de CBD e do Grupo CB (formado pelo Sr. Michael Klein e pelas em-
presas EK VV Limited, Bahia VV RK Limited, Bahia VV NK Limited, Altara RK Investments Limited e Altara NK
Investments Limited) na qual (i) a CBD informou que nao exercera o seu direito de voto na assembleia geral da
Via Varejo que vier a deliberar acerca da Reorganizacéo, de forma a garantir a independéncia do processo de
aprovacao da operacao e assim garantir aos acionistas minoritarios da Via Varejo, titulares de a¢des ordinarias e
preferenciais, o poder decisério sobre a implementagédo da Reorganizagéo; e (ii) o Grupo CB, titular de
117.512.135 agdes ordindrias e 235.024.264 acoes preferenciais de emissdo da Companhia, manifestou seu
compromisso de votar favoravelmente a Reorganizacao caso o Comité Especial da Via Varejo recomende, por
unanimidade, a sua aprovagdo. A Companhia voltara a informar os seus acionistas e 0 mercado sobre a
Reorganizagao apés a conclusdo da andlise pelo Comité Especial da Via Varejo.

S&o Caetano do Sul, 11 de maio de 2016.
Marcelo Rizzi de Oliveira - Diretor de Relagdes com Investidor
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